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Immo Moury SCA a été constituée le 18 juillet 2007 et a été agréée en qualité de Sicafi belge le 21 août 
2007. 
 
Le portefeuille immobilier est constitué de quatorze immeubles situés essentiellement en province de Liège 
mais également en région wallonne, en région bruxelloise, pour une surface totale de 29.517 m² et dont la 
ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ϵ  16.070 milliers  au 30 septembre 2011 ǎŜƭƻƴ ƭΩŜȄǇŜǊǘ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ /ǳǎƘƳŀƴ ϧ ²ŀƪe-
field. 
[Ŝ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǎǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛ Řƻƴǘ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ Ŝǎǘ ŘŜ ϵ 3.355 milliers au 
30 septembre 2011. 
 
[ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩLƳƳƻ aƻǳǊȅ Ŝǎǘ ƻǊƛŜƴǘŞŜ ǾŜǊǎ ƭŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ōǳǊŜŀǳȄΣ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎŜǎ Ŝǘ 
de bâtiments (semi) industriels, ainsi quΩaccessoirement vers des immeubles résidentiels. 
Immo Moury SCA est cotée sur le premier marché d'Euronext Brussels depuis le 30 juin 2008 et la capitalisa-
ǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜ Ŝǎǘ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ ϵ 24,5 millions suivant le cours de bourse au 30 septembre 2011. 
 
LƳƳƻ aƻǳǊȅ {/!  ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ  ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǳƴŜ ǘŀƛƭƭŜ ŎǊƛǘƛǉǳŜ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ Ǉour améliorer la liquidité de ses 
actions ainsi que de diversifier dŀǾŀƴǘŀƎŜ ǎƻƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ, par une croissance 
externe ou interne. 
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/hb{9L[ 5Ω!5aLbL{¢w!TION DU GÉRANT STATUTAIRE 
aƻǳǊȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {! Ŝǎǘ ƭΩŀǎǎƻŎƛŞ ŎƻƳƳŀƴŘƛǘŞ Ŝǘ ƎŞǊŀƴǘ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ ǳƴƛǉǳŜ ŘΩLƳƳƻ aƻǳǊȅ s.c.a. Mou-
Ǌȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ŜȄŎƭǳǎƛŦ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƛŎŀŦƛ LƳƳƻ aƻǳǊȅ Ŝǘ ƴΩŜȄŜǊŎŜ ŀǳŎǳƴ ŀǳǘǊŜ Ƴŀn-
dat. Moury Management s.a. Ŝǎǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞŜ ǇŀǊ ǎƻƴ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǉǳƛ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŎƻƳƳŜ 
suit : 

 

DIRIGEANTS EFFECTIFS ET ÉQUIPE OPÉRATIONNELLE 
/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩ!rrêté Royal Sicafi, Monsieur Georges Moury, représentant permanant et administra-
teur-délégué, et Monsieur Gilles-Olivier Moury, administrateur-délégué, ont été désignés comme diri-
geants effectifs. 

Immo Moury s.c.a. ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ŞǉǳƛǇŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ŘŜ ǉǳŀǘǊŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ à temps partiel placées 
sous la direction et la responsabilité de Moury Management s.a.. 

 

Nom de l'administrateur Fonction de l'administrateur /ǊƛǘŝǊŜ ŘΩƛndépendance 
Période de fonction 

pendant le semestre 

WL Consulting s.p.r.l.  
représentée par  
Mr Willy Legros 

Administrateur non exécutif 
(Président du Conseil) 

Indépendant Tout le semestre 

Mr Georges Moury Administrateur exécutif Non indépendant Tout le semestre 

Mr Gilles Olivier Moury Administrateur exécutif Non indépendant Tout le semestre 

Mr William Ancion Administrateur non exécutif Indépendant Tout le semestre 

C Desseille s.c.a. 
représentée par  
Mr Claude Desseille 

Administrateur non exécutif Indépendant Tout le semestre 
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RAPPORT DE GESTION INTERMÉDIAIRE DU GÉRANT STATUTAIRE 
  

1. PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DES SYSTEMES DE CONTROLE INTERNE ET DE GESTION DES RISQUES 

[Ωƻrganisation du contrôle interne et de la gestion des risques 

Compte tenu de la petite taille de la ǎƛŎŀŦƛΣ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ǘǊŝǎ ƭƛƳƛǘŞ ŘΩƛƴǘŜǊǾŜƴŀƴǘǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŦƻǊǘŜ ƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ 

ŘƛǊŜŎǘŜ Ŝǘ ŎƻƴǘƛƴǳŜ ŘŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ ŜȄŞŎǳǘƛŦǎΣ ƭΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ŝǘ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜ Ŝǎǘ ǇŜǳ 

complexe et les canaux de communication sont très simples et très courts. Le /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 

ƎŞǊŀƴǘ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ ƴΩŀ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ƧǳƎŞ ǳǘƛƭŜ ŘŜ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜǳǊ ƛƴǘŜǊƴŜΦ 

La gestion des risques et le respect des procédures sont directement effectués par les dirigeants exécutifs, 

assistés de la direction financière du gérant statutaire. 

Toute décision impliquant un risque important et significatif est prise en concertation avec le conseil 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ ƎŞǊŀƴǘ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜΦ 

[Ŝ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Ŝǘ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŀǳ ǎŜƛƴ de la Sicafi repose sur les élé-

ments suivants : 

ü respect des règles et principes comptables applicables 

ü communication des informations financières de la Sicafi 

ü reporting trimestriel et budget régulièrement mis à jour 

 

Informations sur les risques 

Tout invesǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ŎƻƳǇƻǊǘŜΣ ǇŀǊ ŜǎǎŜƴŎŜΣ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΦ [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩLƳƳƻ aƻu-

ry est de gérer au mieux ces risques afin de générer des revenus stables et récurrents. Les principaux fac-

teurs de risques auxquels Immo Moury est confrontée fonǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ǎǳƛǾƛ ǊŞƎǳƭƛŜǊ ǘŀƴǘ ǇŀǊ ƭŜ ƳŀƴŀƎe-

ƳŜƴǘ ǉǳŜ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ ƎŞǊŀƴǘ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜΣ ǉǳƛ ƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞ ŘŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǇǊǳŘŜƴǘŜǎ Ŝƴ 

la matière et qui continuent régulièrement à les adapter si nécessaires. 

Les principaux risques auxquels Immo Moury est confrontée  ǇƻǳǊ ƭŜǎ Ƴƻƛǎ ǊŜǎǘŀƴǘǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ sont les 

suivants :  

-  Risques afférents aux investissements immobiliers 

Ces risques consistent en : 

1. le risque économique , y compris le risque lié à la variation de la juste valeur des immeubles 

ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƛŎŀŦƛ όǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘƾƳŀƎŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜ Ŝǘ ƭŀ 

demande sur le marché immobilier, risques liés à la diversification commerciale, géographique 

et sectorielle, diminution du cours de bourse des titres ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣΧύΦ [ŀ Ǿa-

riation nette de la juste valeur des immeubles de placement entre le 31 mars 2011 et le 30 

ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмм Ŝǎǘ ǇƻǎƛǘƛǾŜ Ŝǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ϵ мрл ƳƛƭƭƛŜǊǎΦ [ŀ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 

ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛ Ŝƴ ǇƻǊǘŜfeuille entre le 31 mars 2011 et le 30 septembre 2011 est négative et 

ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ϵ пто ƳƛƭƭƛŜǊǎΦ 
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2. Le risque afférent aux revenus locatifs (risque de la perte de revenus locatifs liée au départ de 

locataires, risque de défaillance financière des locataires, risque lié au montant des dividendes 

octroyés par les sicafi dont Immo Moury détient des titres dans son portefeuille, ainsi que des 

ƳƻƳŜƴǘǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŎŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƻŎǘǊƻȅŞǎ ǎŜǊƻƴǘ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘΣΧύΦ Au 30 septembre 

2011, les dividendes perçus sur les titrŜǎ /ƻŦƛƴƛƳƳƻ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł ϵ мнт ƳƛƭƭƛŜǊǎ όƛŘŜƴǘƛǉǳŜ ŀǳ ол 

ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмлύΦ  tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƻŎŎǳǇŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŘŜ фпΣф % au 30 septembre 2011 

contre 97,3% au 31 mars 2011. 

3. Le risque de sinistre et de dégradation (risque de devoir supporter les conséquences financiè-

ǊŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭŀ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ǎƛƴƛǎǘǊŜ ƳŀƧŜǳǊΣ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ Ł ƭŀ 

ǎǳƛǘŜ ŘŜ ƭΩǳǎǳǊŜ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ǎŜǎ ƭƻŎŀǘŀƛǊŜǎΣΧύ. Le risque de sinistre1, y com-

pris le chômage immobilier, est couvert par ŘŜǎ ŎƻƳǇŀƎƴƛŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴ ǎƛƴƛǎǘǊŜ 

ou dégradation significatif connu au 30 septembre 2011. 

4. ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ όréglementation en matière de si-

cafi, règlementation environnementale, urbanistique, de politique de mobilité et de dévelop-

pement durable, risque lié aux contraintes nouvelles en ce qui concerne la possibilité de louer 

ŘŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ Ŝǘ ŘŜ ǊŜƴƻǳǾŜƭŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇŜǊƳƛǎΣΧύ 

 
Au 30 septembre 2011, la diversification de la source des « revenus locatifs» peut être détaillée 
comme suit :  

 
 

Les sociétés locataires auxquelles il est fait référence sous le titre «Moury» concernent les sociétés 

liées au Groupe Moury Construct Ŝǘ ƧƻǳƛǎǎŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ǎŀƴǘŞ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŀǾŞǊŞŜ όǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎŜǎ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘǎ Ŝǘ ǎǳǊŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ƛƴŎƻƴǘŜǎǘŀōƭŜ ƭŜǎ ǳƴŜǎ ǇŀǊ Ǌŀp-

port aux autres (absence de prêts intra-groupe, absence de convention de compte courant entre el-

les, absence de garantie, aval ou autre cautions bancaires) de sorte que les éventuelles difficultés 

ǊŜƴŎƻƴǘǊŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩǳƴŜ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜƭƭŜǎ ƴΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ όƎŀǊŀƴǘƛŜǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜύ 

dans le chef des autres sociétés du groupe. Il Ŝƴ ǊŞǎǳƭǘŜ ǉǳΩǳƴ ŞǾŜƴǘǳŜƭ ŘŞŦŀǳǘ ŘΩǳƴŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴŜ 

devrait pas entraîner de défaut dans le chef des autres sociétés du groupe. 

La limite de 20 ҈ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǎǳǊ ǳƴ ǎŜǳƭ ŜƴǎŜƳōƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ǇǊŞǾǳŜ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 39, §1er ŘŜ ƭΩ!w Řǳ т 

décembre 2010 est resǇŜŎǘŞŜ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ζ Moury » depuis le 1ier avril 2011 tant en 

ǘŜǊƳŜ ŘŜ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǉǳΩŜƴ ǘŜǊƳŜ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎ ƭƻŎŀǘƛŦǎΦ  

                                                           
1
 Incendie, tempête, grêle, pression de la neige, dégâts des eaux, conflits du travail, émeutes et mouvements populaires, fumées, 

heurts véhicules, risques électriques, bris de vitrage, tremblement de terre (à hauteur de 25%). 

Privé 27,6% 

Public 42,2% 

Moury 16,6% 

Titres Sicafi 13,6% 
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Concernant le risque «Taxipost», pour rappel, une première dérogation à la limite de 20 % de risque 

sur un seul ensemble iƳƳƻōƛƭƛŜǊ ǇǊŞǾǳŜ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ офΣ ϠмŜǊ ŘŜ ƭΩ!w Řǳ т ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмл ŀ ŞǘŞ ŀc-

cordée par la FSMA le 29 avril 2008 en application de ƭΩŀƴŎƛŜƴ ŀǊǘƛŎƭŜ поΣ ϠоΣ оŝƳŜ ǘƛǊŜǘ ŘŜ ƭΩ!w Řǳ 10 

avril 1995. Cette dérogation concernait le ǊƛǎǉǳŜ ǎǳǊ ƭΩensemble immobilier « Taxipost » et le dépas-

sement de la limite de 20 % a ŞǘŞ ǊŞǎƻǊōŞ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŎƭƾǘǳǊŞ ŀǳ 31 mars 2009. 

{ǳƛǘŜ ŀǳ ŘŞǇŀǊǘ ŘΩǳƴ ƭƻŎŀǘŀƛǊŜ Ŝƴ ŦŞǾǊƛŜǊ нлмл et en fonction de la diminution du paiement des divi-

dendes des titres des autres sicafi, les revenus ƭƻŎŀǘƛŦǎ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ « Taxipost » ont ce-

pendant à nouveau dépassé, depuis le 31 mars 2010, la limite de 20 % ǾƛǎŞŜ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ оф ϠмŜǊ ŘŜ ƭΩ!w 

du 7 décembre нлмлΦ [Ŝǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƭƻŎŀǘƛŦǎ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ « Taxipost » représentent 21,2 % 

des revenus locatifs de la sicafi au cours de la période clôturée au 30 septembre 2011 (contre 20,9 % 

au 31 mars 2011). 

En tout état de cause, ce ŘŞǇŀǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊŜƴŘǊŀ Ŧƛƴ Ł ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ ǇǊŜƳƛŜǊ des deux baux signés 

avec Taxipost, soit le 31 mars 2013. 

- RisqǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀƳƛŀƴǘŜ Ŝǘ ŘŜ Ǉƻƭƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻƭǎ 

[Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄ ŀǳȄǉǳŜƭǎ LƳƳƻ aƻǳǊȅΣ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜǎΣ Ŝǎǘ 
exposé sont principalement les risques de pollution du sol, les risques liés à la présence éven-
tuŜƭƭŜ ŘŜ ƳŀǘŞǊƛŀǳȄ ŎƻƴǘŜƴŀƴǘ ŘŜ ƭΩŀƳƛŀƴǘŜΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ǇǊŞǎŜƴŎŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ƛƴǘŜǊŘƛǘǎ Ŝƴ 
vertu des réglementations en vigueur tels que des transformateurs qui contiendraient des PCB, 
des groupes de froid contenant des CFC, etc. 

Ces risques environƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎΩƛƭǎ ǎǳǊǾƛŜƴƴŜƴǘΣ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ 
ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ ǇƻǳǊ LƳƳƻ aƻǳǊȅ όǘǊŀǾŀǳȄ ŘŜ ŘŞǇƻƭƭǳǘƛƻƴ Řǳ ǎƻƭΣ ŘΩŀǎǎŀƛƴƛǎǎŜƳŜƴǘΧύΦ 

ü " ŎŜ ƧƻǳǊΣ LƳƳƻ aƻǳǊȅ ƴΩŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘΩŀǳŎǳƴ ƭƛǘƛƎŜΣ ǊŞŎƭŀƳŀǘƛƻƴ ƻǳ ŀǳǘǊŜ ǇǊƻōƭŝƳŜ 
poǘŜƴǘƛŜƭ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜ Ŝǘ ƴΩŀ ƧŀƳŀƛǎ ŞǘŞ ŎƻƴŦǊƻƴǘŞŜ Ł ŘŜǎ ǇǊƻōƭŝƳŜǎ 
similaires par le passé. 

tǊŞŎƛǎƻƴǎ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǉǳŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ Ǉƻƭƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻƭǎ Ŝǘ ŘŜ ǇǊŞǎŜƴŎŜ ŘΩŀƳƛŀƴǘŜ Ŝǎǘ ŀǘǘŞƴǳŞ 
par les déclarations effectuées et, en ce qui concerne la ǇǊŞǎŜƴŎŜ ŘΩŀƳƛŀƴǘŜΣ ƭŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ŀp-
portées par les Sociétés Apporteuses du Groupe Moury ou leurs actionnaires dans le cadre des 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎŎƛǎǎƛƻƴǎ ǇŀǊǘƛŜƭƭŜǎΣ ŘŜ Ŧǳǎƛƻƴ Ŝǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴǎ ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜǎΥ 

ü En matière de pollution des sols, les Sociétés Apporteuses du Groupe Moury ou leurs ac-
ǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƻƴǘ ƎŀǊŀƴǘƛ Ł ƭŀ {ƛŎŀŦƛ ǉǳΩŁ ƭŜǳǊ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜΣ ƭΩǳǎŀƎŜ ŘŜǎ ǘŜǊǊŀƛƴǎΣ ǎƻƭǎΣ ǎƻǳǎ-
ǎƻƭǎ Ŝǘ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ōŃǘƛǎ ǘǊŀƴǎŦŞǊŞǎ Ł ƭŀ {ƛŎŀŦƛ ƴΩŀ ŎŀǳǎŞ ŀǳŎǳƴŜ Ǉƻƭƭǳǘƛƻƴ ǉǳƛ ǎŜǊŀƛǘ ŘŜ ƴa-
ture à entraîner de quelconques obligations ou responsabilités dans le chef de la Sicafi.  

ü 9ƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀƳƛŀƴǘŜΣ ƭŜǎ {ƻŎƛŞǘŞǎ !ǇǇƻǊǘŜǳǎŜǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ aƻǳǊȅ ƻǳ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 
ǎŜ ǎƻƴǘ ŜƴƎŀƎŞŜǎ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭŀ {ƛŎŀŦƛ Ł ǇǊŜƴŘǊŜ Ł ƭŜǳǊ ŎƘŀǊƎŜ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ŘΩǳƴ ƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭŀ ǇǊŞǎŜƴŎŜ ŘΩŀƳƛŀƴǘŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ LƳƳŜǳōƭŜǎ ǎƛ ƭŀ {ƛŎŀŦƛ ƻǳ ǳƴ ŘŜ 
ses locataires en faisait la demande, ainsi que les coûts des éventuels travaux de désa-
miantage qui seraient requis par la réglementation applicable. 

Au 30 septembre 2011, les seules informations dont dispose la sicafi au sujet de la qualité des 
sols consistent Ŝƴ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŎƻǳǊǊƛŜǊǎ ŘŜ ƭŀ {ǇŀǉǳŜ ǉǳƛ ƛƴŘƛǉǳŜƴǘ ǎƻƛǘ ǉǳŜ ƭŜ ǘŜǊǊŀƛƴ ƴΩŜǎt pas re-
ǇǊƛǎ ǎǳǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ŘǊŜǎǎŞŜ ǇŀǊ ƭŀ {ǇŀǉǳŜ όŎŜ ǉǳƛ ƛƳǇƭƛǉǳŜ ǉǳΩƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴ ŞƭŞƳŜƴǘ 
Ŏƻƴƴǳ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ǳƴŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ Ǉƻƭƭǳǘƛƻƴ Řǳ ǎƻƭύΣ ǎƻƛǘ ǉǳŜΣ ǎΩƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŦŀƛōƭŜ ŘŜ ǇƻƭƭǳǘƛƻƴΣ 
ƭŀ {ǇŀǉǳŜ ζƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩŀǳŎǳƴŜ ŘƻƴƴŞŜ ŀƴŀƭȅǘƛǉue permettant de se prononcer objectivement 
sur la qualité des sols».  



 

Rapport financier semestriel au 30 septembre 2011    

 

 

8 

- Risques liés au statut de Sicafi 

[Ŝǎ {L/!CL ǎƻƴǘ ǎƻǳƳƛǎŜǎ Ł ǳƴŜ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜΣ Ŝǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ł ƭΩ!ǊǊşǘé Royal du 7 dé-
cembre 2010 (dit «ƭΩ!ǊǊşǘŞ wƻȅŀƭ {ƛŎŀŦƛηύ ǉǳƛ ǊŜƳǇƭŀŎŜ ƭΩ!R du 10 avril 1995.  La Société a mis en 
ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŦƻǊƳǳƭŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ƴƻǳǾŜƭ !ǊǊşǘŞ 
Royal Sicafi. 

- Risque crédit  

Le risque crédit concerne essentiellement les locataires. Hormis les baux soumis à la loi sur le bail de 

résidence principale, les baux relatifs aux immeubles sont payés trimestriellement par anticipation et 

sont indexés. 

Pour atténuer le risque de défaillance financière de ses locataires, Immo Moury a mis en place une 

procédure stricte de suivi des paiements. En outre, conformément à la pratique usuelle du marché, 

des garanties locatives correspondant, en général, à six mois de loyer sont généralement exigées des 

locataires du secteur privé. 

- wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Au 30 ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлммΣ ƭŜ Ǌŀǘƛƻ ŘΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ ǇŀǊ ƭΩ!w Řǳ т ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмл ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 

6,9 ҈Φ [ΩŜǎǎŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ƭΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ǳƴŜ ŘŜǘǘŜ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Řƻƴǘ ƭŜǎ ǘŜǊƳŜǎ ǎƻƴǘ 

ŦƛȄŞǎ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘΦ ! ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŘŜǘǘe de leasing, Immo Moury finance ac-

ǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŀǾŜŎ ǎŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ [Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ŘƻƴŎ Ŝx-

trêmement faible actuellement. 

Rappelons que, en date du 19 mars 2008, la banque BNP Paribas Fortis a accordé à la sicafi une ligne 

de crédit (« creŘƛǘ ǊŜǾƻƭǾƛƴƎ ηύ ŘŜ ϵ мл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ǉǳƛ  ǾƛŜƴǘ Ł ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƭŜ ом ƳŀǊǎ нлмоΦ !ǳ ол ǎŜǇǘŜm-

bre 2011Σ ƭŀ ƭƛƎƴŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ŞǘŞ ǳǘƛƭƛǎŞŜΦ 

- Risque financier 

Au 30 septembre 2011, le risque financier concerne surtout la juste valeur des titres de sicafi en por-

ǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ 9ǳǊƻƴŜȄǘΦ [ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ŎŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƛŎŀŦƛ Ŝƴ 

portefeuille est disponible sur les sites internet officiels de ces sicafi.  En termes de revenus, Immo 

Moury est dépendante des résultats et de la politique de dividendes des sicafi dont elle détient des 

titres en portefeuille. En termes de juste valeur du portefeuille, Immo Moury est dépendante de 

ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻǳǊǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜǎ ǎƛŎŀŦƛ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

- Risque de change 

LƳƳƻ aƻǳǊȅ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΦ 
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2. COMMENTAIRES SUR LES ACTIVITES DE LA SICAFI IMMO MOURY SCA 

 

CHIFFRES CLES 

PATRIMOINE IMMOBILIER  

Ŝƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ 30 09 2011 31 03 2011 
   

Juste valeur du portefeuille  19.425 21.088 

Immeubles de placement 16.070 15.920 

Immeuble détenu en vue de la vente 0 1.340 

Titres sicafi 3.355 3.828 

Rendement brut annuel des immeubles de placement  
(en %)1 

10,0% 10,0% 

¢ŀǳȄ ŘΩƻŎŎǳǇŀǘƛƻƴ Ŝƴ ҈2 94,9% 97,3% 
 

ETAT DU RÉSULTAT GLOBAL 

en ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ 30 09 2011 30 09 2010 
   

Résultat locatif net 920 938 

Résultat immobilier 895 898 

Résultat d'exploitation des immeubles 630 794 

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŀǾŀƴǘ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ǎǳǊ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ 552 733 

Variation de la juste valeur des immeubles de placements                     150 -29 

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ  662 704 

Résultat financier -31 -33 

Impôts (-) -7 13 

Résultat de l'exercice 624 658 
   

Autres éléments du résultat global   

Variation de la juste valeur des actifs financiers disponibles à la vente -473 -159 

Résultat global de l'exercice 151 499 
   

 

 

 

                                                           
1
 Le rendement brut annuel des immeubles de placement est calculé comme le rapport entre les loyers perçus annualisés au cours 

de la période et la juste valeur du portefeuille à la date de clôture de cette période. Le rendement brut des titres sicafi (qui devrait 
être calculé comme le rapport entre les dividendes concernant la période considérée et la juste valeur des titres sicafi en portefeuille 
à la date de clôture de cette période) ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞ ŎŀǊ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŘƛǾƛdendes de la période des titres sicafi en 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ŞǘŞ ǇŜǊœǳŜ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ 2011 ŜǘΣ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǇŜǊœǳǎ ƴŜ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘ Ǉŀǎ ƭŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ 
présentées ci-dessus mais des périodes différentes. Les informations concernant les rendements dividendaires des titres de sicafi en 
portefeuille sont disponibles sur les sites internet des sicafi que nous avons en portefeuille. 
2 [Ŝ ǘŀǳȄ ŘΩƻŎŎǳǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞ ŎƻƳƳŜ ƭŜ Ǌŀǘƛƻ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ƭƻȅŜǊǎ ŜŦŦŜŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ǇŜǊœǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǎǳǊŦŀŎŜǎ ƭƻǳŞŜǎ au 
ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝǘ ƭŜ ǘƻǘŀƭ ŘŜǎ ƭƻȅŜǊǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ŜȄƛǎǘŀƴǘ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΦ 
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIÈRE 

 

Ŝƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ 30 09 2011 31 03 2011 
   

Total des actifs non courants 19.456 19.789 

Total des actifs courants 1.910 2.669 

Total des actifs 21.367 22.458 

Total des  capitaux propres 19.850 21.033 

Total des passifs non courants 977 977 

Total des passifs courants 541 448 

Total du passif 21.367 22.458 

Ratio d'endettement 6,9% 6,3% 

 
La juste valeur du portefeuille dΩimmeubles de placement ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜ ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜ ϵ мрл ƳƛƭƭƛŜǊǎ par rap-
ǇƻǊǘ Ł ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŀǳ ом ƳŀǊǎ нл11. Cette ƘŀǳǎǎŜ ǎΩŜȄǇƭƛǉǳŜ ǇŀǊ όƛύ ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƳƳŜǳōƭŜ 
ŘŜ ƭŀ ǊǳŜ Řǳ tƻǘ ŘΩƻǊ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ Řǳ ƭƻȅŜǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ  όƛƛύ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ŘŜǎ 
immeubles de Bureaux de Liège (MET) et des halls semi-industriels de Milmort, de Courcelles et de Liège en 
ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řes baux en cours.   
 
tƻǳǊ ǊŀǇǇŜƭΣ ƭΩƛƳƳŜǳōƭŜ ǎitué à Tongres et repris en « Immeubles destinés à la vente η Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ ϵ мΦопл 
ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŀǳ ом ƳŀǊǎ нлмм ŀ ŞǘŞ ŎŞŘŞ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ϵ мΦолл ƳƛƭƭƛŜǊǎ ƭŜ ну Ƨǳƛƴ нлммΣ ŘŞƎŀƎŜŀƴǘ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǳƴŜ Ƴƻƛƴǎ-
ǾŀƭǳŜ ŘŜ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜ ϵ пл ƳƛƭƭƛŜǊǎ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜΦ 
 
La juste valŜǳǊ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛ ŘƛƳƛƴǳŜ ŘŜ ϵ пто ƳƛƭƭƛŜǊǎ ǎǳƛǘŜ Ł ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ŘŜǎ ŎƻǳǊǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ 
ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ϵ оΦорр ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмм ŎƻƴǘǊŜ ϵ оΦуну ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŀǳ ом 
mars 2011.  
 
[Ŝ ǘŀǳȄ ŘΩƻŎŎǳǇŀǘƛƻƴ ǊŜǎǘŜ ŞƭŜǾŞ όфпΣф҈ύ Ŝǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ǊŜǎǘŜ ŦŀƛōƭŜ όсΣф҈ύΦ 
 
Le résultat locatif net όϵ фнл ƳƛƭƭƛŜǊǎύ au 30 septembre 2011 Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƭƻŎŀǘƛŦǎ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ ϵ 
804 milliers et de dividendes des titres de sicafi (Cofinimmo) en portefeuille qui ont été perçus au cours de la 
ǇŞǊƛƻŘŜ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ ϵ мнт ƳƛƭƭƛŜǊǎΣ ǎƻǳǎ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ƭƻŎŀǘƛǾŜǎ Řǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ ǎƛŎŀŦƛ Ł Ƙŀu-
ǘŜǳǊ ŘŜ ϵ  мм ƳƛƭƭƛŜǊǎΦ  La baisse du résultat locatif est essentiellement liée à la cession des titres dΩautres 
Sicafi (WDP, Intervest Offices, Ascencio) et donc de la disparition des dividendes perçus de ces titres. 
 
[ŀ ōŀƛǎǎŜ Řǳ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ό ϵ ссн ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŎƻƴǘǊŜ ϵ тлп ƳƛƭƭƛŜǊǎύ ǇǊƻǾƛŜƴǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ Ƙŀǳs-
se des frais techniques  όǉǳƛ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł ϵ м63 milliers au cours de la période ŎƻƴǘǊŜ ϵ 15 millers), compensée 
ǇŀǊ ƭŀ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴ ǇƻǎƛǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ ϵ мрл ƳƛƭƭƛŜǊǎΦ 
 
[Ŝǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇƻǎŞǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ Ŝǘ ŘŜǎ valeurs disponibles. 
[Ŝǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇƻǎŞŜǎ ŘŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΣ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ōŀƴǉǳŜΣΧ [Ŝ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
ǎΩŞǘŀōƭƛǘ Ł ϵ -31 milliers au 30 septembre 201м ŎƻƴǘǊŜ ϵ -33 milliers au 30 septembre 2010. 
 

La baisse du résultat net de lΩexercice entre le 30 septembre 2011 et le 30 septembre 2010 est dès lors es-

sentiellement liée (i) à la baisse des revenus perçus suite à la cession des titres dΩautres sicafi en mars 2011, 

(ii) aux grosses réparations et entretiens qui ont été entrepris au cours du semestre  et (iii) à la perte enregis-
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trée  sur la vente de lΩimmeuble de Tongres compensée par une variation positive nette de la variation de la 

juste valeur des immeubles de placement. 

 

3. ÉVENEMENTS SIGNIFICATIFS DU PREMIER SEMESTRE 

CESSION DE LΩIMMMEUBLE DE TONGRES  
Pour mémoire, suite au départ du locataire, le Conseil dΩadministration de Moury Management SA, gérant 

statutaire unique de Immo Moury SCA, avait décidé de céder lΩimmeuble de Tongres et avait annoncé, le 22 

mars 2011, la signature dΩun cƻƳǇǊƻƳƛǎ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ϵ мΦолл ƳƛƭƭƛŜǊǎΦ  

[ΩŀŎǘŜ ŀǳǘƘŜƴǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ŀ ŞǘŞ ǇŀǎǎŞ ну Ƨǳƛƴ нлмм Ŝǘ ŎŜǘǘŜ ŎŜǎǎƛƻƴ ƎŞƴŝǊŜ ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ϵ пл ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŀǳ ол 

septembre 2011. 

 
DÉROGATIONS  
ENSEMBLE IMMOBILIER «TAXIPOST» 
Pour rappel, une première dérogation à la limite de 20 % de risque sur un seul ensemble immobilier prévue 

ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ офΣ ϠмŜǊ ŘŜ ƭΩ!w Řǳ т ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмл ŀ ŞǘŞ ŀŎŎƻǊŘŞŜ ǇŀǊ la FSMA le 29 avril 2008 en application 

de ƭΩŀƴŎƛŜƴ ŀǊǘƛŎƭŜ поΣ ϠоΣ оŝƳŜ ǘƛǊŜǘ ŘŜ ƭΩ!w Řǳ 10 avril 1995. Cette dérogation concernait le risque sur 

ƭΩensemble immobilier « Taxipost » et le dépassement de la limite de 20 % a ŞǘŞ ǊŞǎƻǊōŞ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ 

clôturé au 31 mars 2009. 

{ǳƛǘŜ ŀǳ ŘŞǇŀǊǘ ŘΩǳƴ ƭƻŎŀǘŀƛǊŜ Ŝƴ ŦŞǾǊƛŜǊ нлмл et en fonction de la diminution du paiement des dividendes 

des titres des autres sicafi, ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƭƻŎŀǘƛŦǎ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ « Taxipost » ont cependant à nou-

veau dépassé, depuis le 31 mars 2010, la limite de 20 % ǾƛǎŞŜ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ оф ϠмŜǊ ŘŜ ƭΩ!w Řǳ т ŘŞŎŜƳōǊŜ 2010. 

[Ŝǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƭƻŎŀǘƛŦǎ ŘŜ ƭΩŜnsemble immobilier « Taxipost » représentent 21,2 % des revenus locatifs de la 

sicafi au cours de la période clôturée au 30 septembre 2011 (contre 20,9 % au 31 mars 2011). 

En tout état de cause, ce ŘŞǇŀǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊŜƴŘǊŀ Ŧƛƴ Ł ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ ǇǊŜƳƛŜǊ des deux baux signés avec Taxi-

post, soit le 31 mars 2013. 

ENSEMBLE IMMOBILIER «MOURY» 

Pour rappel, les sociétés locataires auxquelles il est fait référence sous le titre «Moury» concernent les 

sociétés liées au Groupe Moury Construct . 

Depuis le 1ier avril 2011, la limite de 20 ҈ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǎǳǊ ǳƴ ǎŜǳƭ ŜƴǎŜƳōƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ǇǊŞǾǳŜ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 39, 

§1er ŘŜ ƭΩ!w Řǳ т ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмл Ŝǎǘ ǊŜǎǇŜŎǘŞŜ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ζ Moury » tant en terme de 

ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǉǳΩŜƴ ǘŜǊƳŜ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎ ƭƻŎŀǘƛŦǎΦ  

 

NOUVEAUX  LOCATAIRES 

Le 30 juin 2011Σ ǳƴ ōŀƛƭ ŀ ŞǘŞ ǎƛƎƴŞ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŀǇǇŀǊǘŜƳŜƴǘ ǊŞƴƻǾŞ ŘŜ ƭŀ ǊǳŜ Řǳ tƻǘ ŘΩhǊ à Liège.  Le 

nouveau locataire occupe le bien depuis le 1ier juillet 2011. ! ŎŜ ƧƻǳǊΣ ƭΩƛƳƳŜǳōƭŜ Ŝǎǘ Řŝǎ ƭƻǊǎ ŜƴǘƛŝǊe-

ment loué. 
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4. TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES  
 
Les transactions avec les parties liées telles que définies par la norme IAS 24 ainsi que les opérations 
ǾƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ му ŘŜ ƭΩ!w Řǳ т ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмл ǎƻƴǘ ŎƻƳƳŜƴǘŞŜǎ Ŏƛ-dessous.  

Constitution du portefeuille immobilier 

Le gérant statutaire de la sicafi, la SA Moury Management, est contrôlée par la famille Moury. Différents 
immeubles sont entrés dans le portefeuille immobilier de la sicafi via des fusions, des scissions partielles 
et des acquisitions conclues avec des sociétés sur lesquelles le groupe Moury Construct, contrôlé par la 
famille Moury, a le contrôle. Toutes ces opérations ont été effectuées sur base des rapports 
ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘǎ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎǇŞŎƛŀǳȄ Řǳ 
commissaire de la sicafi. 

Rémunération du gérant statutaire (Moury Management SA) 

[ŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ Řǳ ƎŞǊŀƴǘ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƛƴŘƛǉǳŞŜ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мф ŘŜǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ŘΩLƳƳƻ aƻǳǊȅ Ŝǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ 
« une partie fixe payable en douze mensualƛǘŞǎΣ ŦƛȄŞŜ Ł ϵ 110000 par an indexé, et une partie variable 
égale à deux centièmes (2/100eύ ŘΩǳƴ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘΣ ǎƛ ǳƴ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŀ ŞǘŞ ǊŞŀƭƛǎŞΣ 
à cent nonante-ƘǳƛǘƛŝƳŜ όмллκфуύ Řǳ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŀǾŀƴǘ ƛƳǇƾǘǎ Ŝǘ ŀǇǊŝǎ ƛƳǇǳǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ 
ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ Ŝƴ ƳŀƴƛŝǊŜ ǘŜƭƭŜ ǉǳΩŀǇǊŝǎ ƛƳǇǳǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǊŞƳǳƴŞǊa-
ǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƛŎŀŦƛΣ ƭŀ ǇŀǊǘƛŜ ǾŀǊƛŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŀŦŦŞǊŜƴǘŜ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ 
deux virgule zéro quatre pour cent (2,04 ҈ύ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ Řǳ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŀǾŀƴǘ ƛƳǇƾǘǎΣ ǘŜƭ ǉǳΩƛƭ 
Ŝǎǘ ŘŞŦƛƴƛ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŀǇǇǊƻǳǾŞǎ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƛŎŀŦƛ». 

La rémunération variable est due au 31 ƳŀǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ Ƴŀƛǎ ƴΩŜǎǘ ǇŀȅŀōƭŜ ǉǳΩŀǇǊŝǎ 
ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΦ [Ŝ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ rémunération du gérant est soumis au contrôle 
du commissaire. 

Location des bureaux du siège social 

[Ŝǎ ōǳǊŜŀǳȄ Řǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘΩLƳƳƻ aƻǳǊȅ ǎƻƴǘ ǇǊƛǎ Ŝƴ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ {! {ŀǊƛΣ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩLƳƳƻ 
aƻǳǊȅ ƧǳǎǉǳΩŀǳ мр ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нллфΦ [ΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǊŞǎƛŘŜ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘ Řŀƴǎ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŀ {! {ŀǊƛ 
ǇƻǎǎŝŘŜ ŘŜǎ ōǳǊŜŀǳȄ ŀŘŀǇǘŞǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ƭŀ ǎƛŎŀŦƛ ŜǘΣ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ ǇŜǊƳŜǘ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ Ŏƻn-
clure un bail commercial avec un tiers. Le contrat de bail, conclu aux conditions du marché, a été conclu 
pour une durée de 9 ans et court à partir du 1er mai 2008. Ce contrat de bail prévoit un loyer mensuel 
indexé ŘŜ ϵ 1.700 charges comprises. 

Toutes les transactions avec des parties liées dont question ci-dessus ont été et sont réalisées à des con-
diǘƛƻƴǎ ƴŜ ǎΩŞƭƻƛƎƴŀƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΦ 
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5. [ΩACTION IMMO MOURY 

Au 30 septembre 2011, la ǾŀƭŜǳǊ ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ1 par action ǎΩŞǘŀōƭƛǘ Ł ϵ 48,98  contre une cotation boursière de 
ϵ слΣ01 au 30 septembre 2011 soit une surcote de 22,5 %. 

 30 09 2011 30 09 2010 
 

  

/ƻǳǊǎ ōƻǳǊǎƛŜǊ όŜƴ ϵύ 60,01 60,83 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 406.287 406.287 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ propres 1.030 1.030 

±ŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ όŜƴ ϵύ2 48,98 51,83 

Résultat net de l'exercice par action de base et diluée (Ŝƴ ϵ)3 1,54 1,62 

Résultat global de l'exercice par action de base et diluée (Ŝƴ ϵ)4 0,37 1,23 

Rendement brut par action de base5 5,1% 5,8% 

 

6. STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT  

[ŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нл11 se présente comme suit : 

 Nombre actions Pourcentage 

Famille Moury 247 154 60,83 % 

Jacqueline Moury 186 093 45,80 % 

Moury Management6 1 000 0,25 % 

Anne-Christelle Horion 30 0,007 % 

Moury Finance SA6 60 031 14,78 % 

Actions propres 1 030 0,25 % 

Public 158 103 38,91 % 

Les Assurances Fédérales 40 000 9,84 % 

Moury Construct7 960 0,23% 

Autres 117 139 28,83 % 

TOTAL 406 287 100,00 % 

 

                                                           
1
 [ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƛŎŀŦƛ Ŝǘ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΦ 

2
 [ŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƛŎŀŦƛ Ŝǘ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎƻǳǎ 

déduction des actions propres détenus par la sicafi. 
3
 /ŀƭŎǳƭŞ ŎƻƳƳŜ Şǘŀƴǘ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝǘ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀȅŀƴǘ ŘǊƻƛǘ ŀǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜΦ 

4
 Calculé comme étant le rapport entre le résultat global total de la période Ŝǘ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀȅŀƴǘ ŘǊƻƛǘ ŀǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜΦ 

5
 Calculé comme le rapport entre le résultat  de la période, part du groupe, par action (annualisé) et le cours de bourse moyen de la 

période όслΣптϵ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмм Ŝǘ рсΣллϵ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмлύΦ 
6 
Contrôlé par Monsieur Georges Moury. 

7
 Ces actions sont destinées à être échangées contre des coupons n°22 de Moury-Construct. 
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7. DIVIDENDE 
[Ŝ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŘŜ ϵ мΦоор ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŘŞŎǊŞǘŞ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ н4 août 2011 a été mis en 
paiement le 30 septembre 2011. 
 

8. PERSPECTIVES 
! ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜΣ ƭŀ ǎƛŎŀŦƛ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ŦƛƴŀƭƛǎŜǊ ƭŀ ǊŜƳƛǎŜ Ŝƴ Şǘŀǘ ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ placement actuellement 
inoccupés de sorte à trouver rapidement des locataires pour tous les immeubles. 
LƳƳƻ aƻǳǊȅ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǳƴŜ ǘŀƛƭƭŜ ŎǊƛǘƛǉǳŜ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ǇƻǳǊ ŀƳŞƭƛƻǊŜǊ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ŀc-
tions ainsi que de diversifier son portefeuille, par une croissance interne ou externe. 
[Ŝ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ǎŜ ŎƻƳǇƻǎŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǎƛǘǳŞǎ Ŝƴ .ŜƭƎƛǉǳŜΣ ǇǊƛƴŎƛǇa-
ƭŜƳŜƴǘ Ŝƴ   ǊŞƎƛƻƴ ǿŀƭƭƻƴƴŜ Ŝǘ Ǉƭǳǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ Ł [ƛŝƎŜΦ !Ŧƛƴ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ǳƴŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛl-
ƭŜΣ LƳƳƻ aƻǳǊȅ ŜƴǾƛǎŀƎŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎŜǎΣ ōǳǊŜŀǳȄ Ŝǘ ōŃǘƛƳŜƴǘǎ ǎŜƳƛ-ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭǎ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
du territoire belge. En fonction des opportunités, Immo Moury envisage également des investissements 
dans des immeubles résidentiels et de logistique à titre accessoire. La sicafi dispose de liquidités conforta-
ōƭŜǎΣ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛ ŦŀŎƛƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ  ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘΩǳƴŜ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ 
importante et est dès lors dans une situation lui permettant potentiellement de réaliser son plan 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 5ƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ǇƛǎǘŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ł ƭΩŞǘǳŘŜΦ 
 

9. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS AU 30 SEPTEMBRE 2011 
Sans objet. 
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RAPPORT IMMOBILIER 

 

PATRIMOINE IMMOBILIER 

Au 30 septembre 2011Σ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ŘΩLƳƳƻ aƻǳǊȅ Ŝǎǘ ŘŜ ϵ 19.425 milliers. Ce 
portefeuille est constitué de quatorze immeubles de placement ǇƻǳǊ ǳƴŜ ǎǳǊŦŀŎŜ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 29.517 m² et de 
ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛ cotées sur Euronext Bruxelles. La juste valeur du portefeuille dΩƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ 
ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ϵ 16.070 ƳƛƭƭƛŜǊǎ  όƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎŜƭƻƴ ƭΩŜȄǇŜǊǘ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊΣ /ǳǎƘƳŀƴ ²ŀƪŜŦƛŜƭŘΣ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ 
2011ύ Ŝǘ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ LƳƳƻ aƻǳǊȅ {/! ŀ ƛƴǾŜǎǘƛ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ϵ 3.355 milliers 
(juste valeur selon les cours de bourse au 30 septembre 2011).  
 
Au cours du premier semestre, la juste valeur du portefeuille immobilier total enregistre une baisse de ϵ 
1.663 milliers. Cette diminution résulte de (i) ŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŘŜ ƭΩƛƳƳŜǳōƭŜ ǎƛǘǳŞ Ł ¢ƻƴƎǊŜǎ όϵ мΦопл ƳƛƭƭƛŜǊǎύΣ όƛƛύ 
ŘŜ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ όϵ -473 milliers) en fonction des cours de bourse 
ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмм Ŝǘ όƛƛƛύ ŘŜ ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ  ŘŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ϵ мрл milliers 
ǎŜƭƻƴ ƭΩŜȄǇŜǊǘ /ǳǎƘƳŀƴ ϧ ²ŀƪŜŦƛŜƭŘΦ 
 
Cette hausse de la juste valeur des immeubles de placement est due essentiellement à la hausse de la juste 
ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƳƳŜǳōƭŜ ǎƛǎ ǊǳŜ Řǳ tƻǘ ŘΩhǊ compensée par la baisse de la juste valeur des halls industriels de 
aƛƭƳƻǊǘ Ŝǘ /ƻǳǊŎŜƭƭŜǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǊŀǇǇǊƻŎƘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ŦƛƴŀƭŜ ŘŜǎ ōŀǳȄ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΦ  La variation de 
ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ  ŘŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ  ǊŞǎǳƭǘŀǘ Ǝƭƻōŀƭ  Ŝǎǘ Řŝǎ ƭƻǊǎ positive ŘŜ ϵ 150 
milliers.  

CHIFFRES CLES 

en milliŜǊǎ ϵ 30 09 2011 31 03 2011 
   

Juste valeur du portefeuille  19.425 21.088 

Immeubles de placement 16.070 15.920 

Titres sicafi 3.355 3.828 

Immeuble détenu en vue de la vente 0 1.340 

Rendement brut annuel des immeubles de place-
ment (en %)1 

10,0% 10,0% 

¢ŀǳȄ ŘΩƻŎŎǳǇŀǘƛƻƴ Ŝƴ ҈2 94,9% 97,3% 

 

                                                           
1
 Le rendement brut annuel des immeubles de placement est calculé comme le rapport entre les loyers perçus au cours de la période 

annualisé et la juste valeur du portefeuille à la date de clôture de cette période. Le rendement brut des titres sicafi (qui devrait être 
calculé comme le rapport entre les dividendes concernant la période considérée et la juste valeur des titres sicafi en portefeuille à la 
ŘŀǘŜ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǇŞǊƛƻŘŜύ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞ ŎŀǊ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŘƛǾƛdendes de la période des titres sicafi en porte-
ŦŜǳƛƭƭŜ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ŞǘŞ ǇŜǊœǳŜ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нл10 ŜǘΣ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǇŜǊœǳǎ ƴŜ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘ Ǉŀǎ les périodes pré-
sentées ci-dessus mais des périodes différentes. Les informations concernant les rendements dividendaires des titres de sicafi en 
portefeuille sont disponibles sur les sites internet des sicafi que nous avons en portefeuille. 
2 [Ŝ ǘŀǳȄ ŘΩƻccupation des immeubles est calculé comme le ratio entre les loyers effectivement perçus pour les surfaces louées au 
ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝǘ ƭŜ ǘƻǘŀƭ ŘŜǎ ƭƻȅŜǊǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ŜȄƛǎǘŀƴǘ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΦ 
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Cofinimmo 60,6% Befimmo 39,4% 

Bureaux 43,3% 
Halls industriels 18,9% 
Commerces 19,4% 
Résidentiel 1,1% 
Titres Sicafi 17,3% 

REPARTITION DU PORTEFEUILLE 

 

La diversification sectorielle du portefeuille au 30 septembre 2011 se ventile comme suit :  

 
Sur base de la juste valeur du portefeuille     Détail de la juste valeur des titres ŘΩŀǳǘǊŜǎ sicafi
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

Sur base de la source des revenus locatifs perçus    
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
ϝ/ƻƴŎŜǊƴŜ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ /ƻŦƛƴƛƳƳƻ ŎŀǊ ƭŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŘŜ .ŜŦƛƳƳƻ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ŞǘŞ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŀǳ ол 
septembre 2011. 

Résidentiel 2,0% 

Bureaux 45,8% 

Halls industriels 26,6% 

Commerces 12,0% 

Titres sicafi* 13,6% 
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Liège 82,3% 

Hainaut 8,9% 

Bruxelles 1,0% 

Liège 83,5% 

Hainaut 15,4% 

Bruxelles 1,1% 

 
 
Concernant les investissements en titres de sicafi, le choix des sicafi et la répartition y afférente ont été 
effectués sur base des critères suivants Υ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŘƛǾƛŘŜƴŘŀƛǊŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ 
visé par Immo Moury, la diversification sectorielle et la liquidité du titre en bourse1

.  
 
 
La diversification géographique  du portefeuille ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ (hors titres sicafi) au 30 sep-
tembre 2011 se ventile comme suit :  
 
Sur bade de la juste valeur du portefeuille  Sur base de la source des revenus locatifs perçus 
 
 
 

 

 

 

 

                                                           
1
 Des informations complémentaires sont disponibles dans notre communiqué de presse du 20 novembre 2008 concernant la « Mo-

ŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩLƳƳƻ aƻǳǊȅ {/!η  Ŝǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ www.immomoury.com. 

http://www.immomoury.com/
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PORTEFEUILLE GLOBAL 

 

Immeubles 
Prix d'acqui-

sition de 
l'immeuble 

Montant 
des loyers 

perçus 

Valeur assu-
rée de l'im-

meuble 

Juste va-
leur de 

l'Immeuble 
au 30 09 

2011 

Taux 
d'occu-
pation 

Garantie 
bancaire 

Caution 
bancaire 

Commerces rue du Gay Villa-
ge Liège  140 10 

6.1541 
140 100%  0  4 

Halls rue du Gay Village ς  
Liège 720 22 700 50%  0 0 

Halls semi industriels - Alleur 470 28 450 450 100% 16 0 
Appartement rue Forgeur ς  
Liège 180 5 4.2861 220 100%  0 0 
Appartements et commerces 
rue du Pot d'Or - Liège 2.790 93 2.950 3.180 100%  71 11 

Hall semi industriel - Milmort 1.570 97 1.450 1.430 100%  0 0 

Hall semi industriel - 
 Courcelles 1.400 100 1.130 1.100 100%  0 0 

Bureaux et entrepôts  
rue du Moulin - Liège 2.610 153 2.770 2.770 100% 161 0 
Bureaux et entrepôts rue du 
rond point  - Gilly 460 24 400 400 100% 23 0 
Bureaux Av. J Génicot  
Bruxelles 190 9 1.898

1
 180 100% 8 0 

Bureaux ς Bld Avroy à Liège 1.845 63 1.930 1.930 100% 93 0 

Bureaux av. des Tilleuls ς 
Liège 3.260 178 3.200 3.130 100% 0  0 

Commerce rue PJ Carpay ς 
 Liège 300 16 1.172 300 100% 12 0 

Commerce au Sart Tilman 140 7 140 140    

Total immeubles de pla-
cement 16.075 804 27.930 16.070 94,9% 384 14 

Titres sicafi        

Cofinimmo 2.210 127 - 2.032 - - - 

Befimmo 1.352 0 - 1.323 - - - 

Total sicafi 3.562 127 - 3.355 - - - 

Portefeuille global 19.637 931 27.930 19.425 94,9% 384 14 

 
 

                                                           
1
 Les valeǳǊǎ ŀǎǎǳǊŞŜǎ ƛƴŘƛǉǳŞŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩƛƳƳŜǳōƭŜ Ŝǘ ƴƻƴ Ǉŀǎ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ ƭΩǳƴƛǘŞ ƭƻŎŀǘƛǾŜ ǊŜǇǊƛǎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǇƻǊǘe-

feuille immobilier de la sicafi. 
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RAPPORT DE LΩEXPERT AU 30 SEPTEMBRE 2011 
/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 6 §1

ier
 ŘŜ ƭΩ!ǊǊşǘŞ wƻȅŀƭ Řǳ 7 décembre 2010, sur les Sicafis, vous avez demandé à Cushman & Wakefield 

ŘΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜǊ ƭŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ǉǳƛ Ŧƻƴǘ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭŀ ǎƛŎŀŦƛΦ 

Nous soussignés, 

CUSHMAN & WAKEFIELD VOF, dont les bureaux sont établis avenue des Arts 58 B7 à 1000 Bruxelles, Belgique ; 

ŀƎƛǎǎŀƴǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŞǾŀƭǳŀǘŜǳǊ ŜȄǘŜǊƴŜΣ Ł ƭŀ ǊŜǉǳşǘŜ ŘŜ 

IMMO MOURY s.c.a. 
Monsieur MOURY 
Rue Sainte Marie 24 
4000 Liège 
avons déterminé au 30 septembre 2011 ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ άƘƻǊǎ ŦǊŀƛǎέΣ ƻǳ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜǎ ƴƻǊƳŜǎ L!{κLCw{Σ 

Tous ces immeubles ont ®t® visit®s. La m®thodologie, les sources dõinformations et les conditions de notre enga-

gement sont repris dans notre rapport trimestriel. 

 

Nous vous prions dõagr®er, Cher Monsieur, Ch¯re Madame, lõexpression de nos sinc¯res salutations. 

 

 

Kris Peetermans, Partner, Head of Valuation Services, 

Pour Cushman & Wakefield VOF 
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/haa9b¢!Lw9{ 59 [Ω9·PERT SUR LA SITUATION DES MARCHÉS AU 30 SEPTEMBRE 2011  

Une croissance modérée 

[ΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ōŜƭƎŜ ŀ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǳƴŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ǎƻǳǘŜƴǳŜ ŀǳ ǇǊŜƳƛŜǊ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлмм όм҈ύ ŜǘΣ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜƳŜƴǘ 

aux autres pays de la zone euro, également au second trimestre de cette année (estimation du Bureau du 

Plan : 0,7%). Le ralentissement de la conjoncture internationale devrait avoir un impact notable sur la crois-

sance du PIB belge au second semestre. La forte croissance annuelle prévue pour 2011 (2,4%) est donc à 

mettre entièrement sur le compte des bons résultats du premier semestre. 

Confiance hésitante 

L'indicateur de confiance des consommateurs s'est stabilisé en septembre, après trois reculs consécutifs. 

Cette chute reflétait la préoccupation croissante ŘΩǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƘƾƳŀƎŜΦ 

 

Le chômage se stabilise 

Le taux de chômage belge reste relativement faible par rapport à la moyenne de l'Eurozone, bien que le taux 

de chômage des jeunes reste haut. 5ΩŀǇǊŝǎ ƭŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ Řǳ .ǳǊŜŀǳ Řǳ tƭŀƴ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘƾƳŀƎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ ǊŜs-

ǘŜǊ ǎǘŀōƭŜ ŘΩƛŎƛ ƭŀ Ŧƛƴ нлммΣ ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ Şǘŀƴǘ ǇŀǊ ŎƻƴǘǊŜ ŀǘǘŜƴŘǳŜ ǇƻǳǊ нлмнΦ 

 

Crise politique : 

La Belgique est sans gouvernement depuis Ǉƭǳǎ ŘΩǳn an, ce qui est le record mondial de la plus longue crise 

politique des temps modernes. ¦ƴ ŀŎŎƻǊŘ Ŝǎǘ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƻƛƴǘ ŘΩŀōƻǳǘƛǊ Ŝǘ ŎŜǘǘŜ ŎǊƛǎŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜǾǊŀƛǘ ǎŜ ǘŜǊƳi-

ƴŜǊ ŘΩƛŎƛ Ŧƛƴ нлммΦ [Ŝǎ ŎƘŀƴƎŜments apportés par les accords auront un  ƛƳǇŀŎǘ ŎŜǊǘŀƛƴ ǎǳǊ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ōŜƭƎŜΣ 

la confiance des consommateurs et le commerce extérieur de la Belgique.  

 

Marché retail à Liège 

Le fait le plus marquant de cette année est la progression du centre commercial Médiacité. Les chiffres de 

ŦǊŞǉǳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŀ ǎŀǘƛǎŦŀŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŜǘŀƛƭŜǊǎ ǎƻƴǘ ōƻƴǎΦ hƴ ǎΩŀǘǘŜƴŘŀƛǘ Ł ŎŜ ǉǳŜ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ aŞŘƛa-

ŎƛǘŞ ƳŜǘǘŜ ǎƻǳǎ ǇǊŜǎǎƛƻƴ ƭŜǎ ƭƻȅŜǊǎ ŘŜ tƻƴǘ ŘΩƛƭŜ Ƴŀƛǎ ŎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ƭŜ ŎŀǎΦ /Ŝǎ ƭƻȅŜǊǎ Şǘŀƴǘ ŀǎǎŜȊ Ƙŀǳǘǎ 

on ne remŀǊǉǳŜ ƴŞŀƴƳƻƛƴǎ Ǉŀǎ ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ȊƻƴŜ ƭŀ Ǉƭǳǎ ǊŜŎƘŜǊŎƘŞŜ Řǳ ŎŜƴǘǊŜ ǾƛƭƭŜ ŘŜ [ƛŝƎŜ Ŝǎǘ ƭŀ 

ǎŜŎǘƛƻƴ ŘŜ tƻǘ 5ΩƻǊ Řǳ ƴϲм ŀǳ ƴϲнмΦ 5ŀƴǎ ŎŜǘǘŜ ǎŜŎǘƛƻƴ ƛƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ǳƴƛǘŞ ǾƛŘŜ Ŝǘ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ Ŝǎǘ ŦƻǊǘŜ ŎŜ 

qui pousse les loyers vers le haut. Dans ce tronçon le n°5 sera bientôt occupé par Mac. On notera aussi 

ƭΩŀǊǊƛǾŞŜ ŘΩ9ǎǎŜƴǘƛŜƭ ŀǳ рō ±ƛƴŀǾŜ ŘΩƛƭŜ Ŝǘ ŘŜ YŀǇƻǊŀƭ Řŀƴǎ ƭŀ ǊǳŜ tƻƴǘ ŘΩƛƭŜΦ [ŀ ǎŜǳƭŜ ǳƴƛǘŞ ǾƛŘŜ ŘŜ ŘŜǎ ǘǊƻƛǎ 

principales rues commerçantes de Liège est le 32-оп ǊǳŜ tƻƴǘ ŘΩƛƭŜ ǉǳƛ ǎƻǳŦŦǊŜ ŘΩǳƴ ƭƻȅŜǊ Şƭevé couplé à une 

grande surface. En ce qui concerne les trois grands centres commerciaux, ils se portent bien. Galerie Saint 

[ŀƳōŜǊǘ ǾŜǊǊŀ ōƛŜƴǘƾǘ ǳƴ ƴƻǳǾŜƭ ƻŎŎǳǇŀƴǘ Řŀƴǎ ƭΩŀƴŎƛŜƴ Iϧa Ŝǘ ƭŀ ƎŀƭŜǊƛŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ŜƴǎŜƳōƭŜ ŞǾƻƭǳŜ ōƛŜƴΦ 

Médiacité confirme et les chiffres de fréquentation sont en hausse. Belle île souffre un peu au niveau fré-
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quentation mais les loyers restent stables et on remarque que les locataires affichent une volonté de rester 

présents dans ce centre commercial (via des renouvellements). 

 

Marché semi-industriel à Liège 

Liège a toujours été un endroit stratégique pour le marché semi-industriel. À la croisée des routes joignant 

tŀǊƛǎΣ .ǊǳȄŜƭƭŜǎΣ /ƻƭƻƎƴŜΣ aŀŀǎǘǊƛŎƘǘ ƻǳ ŜƴŎƻǊŜ ƭŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ƭŀ ǾƛƭƭŜ ŘŜ [ƛŝƎŜ ǎΩŜǎǘ ŞǉǳƛǇŞŜ ŘΩǳƴ ǇƾƭŜ ǎŜƳƛ-

industriel ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ Ŝǘ ǎŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜ ǘƻǳƧƻǳǊǎ Ǉƭǳǎ ŀǾŜŎ ƭΩŀŎŎǊƻƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǘǊŀŦƛŎ Ł ƭΩŀŞǊƻǇƻǊǘ ŘŜ .ƛŜǊǎŜǘ ό¢ƻǇ 

10 européen du transport aérien de fret) mais surtout le projet Trilogiport qui se concrétise de plus en plus. 

Les derniers avancements sur Trilogiport nous ǇƻǳǎǎŜƴǘ Ł ŎǊƻƛǊŜ ǉǳΩƛƭ ȅ ŀǳǊŀ ǳƴ ǊŀȅƻƴƴŜƳŜƴǘ ǇƻǎƛǘƛŦ ŘŜ ŎŜ 

ǇǊƻƧŜǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ƭƻƎƛǎǘƛǉǳŜ Ŝǘ ǎŜƳƛ-industriel de Liège. Ce marché qui se porte bien pour le 

moment mais comme dans beaucoup de régions on remarque un fossé qui se creuse entre le produit 

« prime » et les autres. 

 

Marché résidentiel (appartements) à Liège 

[ƛŝƎŜ ŀ ǘƻǳƧƻǳǊǎ ŞǘŞ ǳƴŜ ǾƛƭƭŜ ŀǎǎŜȊ ǎǘŀōƭŜ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ǊŞǎƛŘŜƴǘƛŜƭΦ hƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ Ŏƻƴƴǳ 

ŘΩexplosion des prix comme à Bruxelles ou encore Anvers. .ŜŀǳŎƻǳǇ ŘΩŀƳŞƴŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ǾƻƛǊƛŜǎ ǎƻƴǘ Ŝƴ 

ŎƻǳǊǎ ŀƛƴǎƛ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǇǊƻƧŜǘǎ ƛƳǇƭƛǉǳŀƴǘ Řǳ ǊŞǎƛŘŜƴǘƛŜƭ ǎƻƴǘ Ł ƭΩŞǘǳŘŜ ƻǳ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ 

les développements prévus dans le quartier de la gare des Guillemins devraient avoir un impact positif sur 

ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜ Řǳ ǉǳŀǊǘƛŜǊ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǎǳǊ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Řǳ ǊŞǎƛŘŜƴǘƛŜƭΦ 

On remarque néanmoins que le parc immobilier résidentiel liégeois est vieillissant et tarde à se renouveler. 

Cela a un léger impact négatif sur la croissance des loyers qui est limitée par des charges énergétiques trop 

lourdes pour les locataires.  
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ETATS FINANCIERS RÉSUMÉS1 

ETAT DU RESULTAT GLOBAL 

9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŘΩϵ Notes 30 09 2011 30  09 2010 

    

Revenus locatifs   931 948 

Charges relatives à la location   -11 -10 

RESULTAT LOCATIF NET 3 920 938 

Récupération de charges locatives et de taxes normalement assu-
mées par le locataire sur immeubles loués   79 105 

Charges locatives et taxes normalement assumées par le locataire 
sur immeubles loués   -114 -145 

Autres recettes et dépenses relatives à la location   9 0 

RESULTAT IMMOBILIER   895 898 

Frais techniques   -163 -15 

Frais commerciaux   -4 -1 

Frais de gestion immobilière   -73 -72 

Autres charges immobilières   -11 -17 

Charges immobilières   -264 -105 

RESULTAT D'EXPLOITATION DES IMMEUBLES   630 794 

Frais généraux de la Société   -78 -61 

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT RESULTAT SUR PORTEFEUILLE 552 733 

wŞǎǳƭǘŀǘ ǎǳǊ ǾŜƴǘŜ ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ  -40 0 

 Variation de la juste valeur des immeubles de placement   150 -29 

RESULTAT D'EXPLOITATION   662 704 

Revenus financiers   3 10 

/ƘŀǊƎŜǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ   -29 -37 

Autres charges financières   -5 -6 

RESULTAT FINANCIER 4 -31 -33 

RESULTAT AVANT IMPOTS   631 671 

Impôts (-)   -7 13 

Quote-part et mise en équivalence   0 0 

RESULTAT DE LA PERIODE   624 658 

    

Autres éléments du résultat global      

Variation de la juste valeur des actifs financiers disponibles à la 
vente             5 -473 -159 

RESULTAT GLOBAL TOTAL, PART DU GROUPE, DE LA PERIODE 6 151 499 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ōŀǎŜǎ   406.287 406.287 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘƛƭǳŞŜǎ   406.287           406.287 

RESULTAT GLOBAL TOTAL DE LA PERIODE, PART DU GROUPE, PAR 
ACTION DE BASE ET DILUEE   0,37 1,23 

                                                           
1
 Lƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜǎΦ LƳƳƻ aƻǳǊȅ ǇǊŞǇŀǊŜ Ŝƴ ŜŦŦŜǘ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ǎǘŀǘǳǘŀƛres. Les chiffres indiqués 

peuvent présenter des différences liées aux arrondis. 
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE 

ACTIF (en milliers ŘΩ9¦wύ 
Annexe 

 

30 sept. 2011 31 mars 2011 

ACTIFS NON COURANTS  19.456 19.789 

Immobilisations incorporelles   0 

Immeubles de placement 7 16.070 15.920 

Autres immobilisations corporelles  25 34 

Actifs financiers non courants  5 3.362 3.835 

ACTIFS COURANTS  1.910 2.669 

Actifs détenus en vue de la vente  0 1.340 

Actifs financiers courants  0 0 

Créances de location-financement  0 0 

Créances commerciales  55 143 

Autres créances  0 0 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1.787 1.143 

Comptes de régularisation  67 42 

TOTAL ACTIF  21.367 22.458 
    

PASSIF (Ŝƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŘΩ9¦wύ  30 sept. 2011 31 mars 2011 

CAPITAUX PROPRES  19.850 21.033 

Capital  18.997 18.997 

RESERVES ET RESULTAT  859 2.036 

Réserve légale  0 105 

Réserves disponibles  0 0 

Réserves des frais et droits de mutation estimés intervenant 
ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀƭƛŞƴŀǘƛƻƴ ƘȅǇƻǘƘŞǘƛǉǳŜ ŘŜǎ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜ 
placement 

 
-383 -383 

Réserves pour actions propres achetées  -51 -51 

Réserves du solde des variations de la juste valeur des actifs 
et passifs financiers disponibles à la vente 

 
-207 266 

RESULTAT  1.493 2.099 

Résultat reporté exercices antérieurs  869 1.183 

Résultat net ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ  624 916 

PASSIFS NON COURANTS  977 977 

Provisions  0 0 

Dettes financières non courantes 8 977 977 

Autres passifs financiers non courants  0 0 

Dettes commerciales et autres dettes non courantes  0 0 

Autres passifs non courants  0 0 

tŀǎǎƛŦǎ ŘΩƛƳǇƾǘǎ ŘƛŦŦŞǊŞǎ  0 0 

PASSIFS COURANTS  541 448 

Provisions  0 0 

Dettes financières courantes 8 46 91 

Autres passifs financiers courants  0 0 

Dettes commerciales et autres dettes courantes  468 346 

Autres passifs courants  0 0 

Comptes de régularisation  27 12 

TOTAL PASSIF  21.367 22.458 
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE 
 En ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ NOTES 30 09 2011 30 09 2010 
    

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ  624 658 

Impôts  7 13 

Amortissements  10 6 

Réductions de valeur   0 3 

Variation de la juste valeur des immeubles de placement (+/-)  -150 29 

Autre résultat financier  0 33 

Variation du fond de roulement  101 41 

Flux de trésorerie des activités opérationnelles  622 782 

Impôts payés  0 -145 

Flux de trésorerie opérationnels nets  622 637 
    

Acquisition d'immeubles de placement  0 0 

Acquisition d'immobilisations incorporelles  0 0 

Acquisition de sociétés immobilières  0 0 

Acquisition d'immobilisations corporelles  0 -8 

Acquisition de projets de développement  0 0 

Cession d'immeubles de placement  1.340 0 

Remboursement des créances non courantes  0 0 

Investissement nets dans des titres de Sicafi  0 0 

Autres investissements - travaux  0 -269 

Flux de trésorerie d'investissement  1.340 -277 
    

Augmentation de capital, nette de frais  0 0 

Acquisition / cession d'actions propres  0 0 

Dividende payé   -1.243 -1.246 

Plus value nette réalisée sur cession d'actifs financiers  0 0 

Variation nette des lignes de crédit bancaires (+/-)  0 0 

Variation nette des dettes de leasing (+/-) 8 -45 -42 

Intérêts reçus  3 10 

Intérêts payés  -34 -43 

Remboursement des dettes financières des sociétés acquises ou 
fusionnées 

 
0 0 

Remboursement du fond de roulement des sociétés acquises ou 
fusionnées 

 
0 0 

Flux de trésorerie de financement  -1.317 -1.322 
    

Variation de trésorerie    

Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période  1.143 3.474 

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture de la période  1.787 2.513 

Flux de trésorerie totaux de la période  644 -961 
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ETAT DES VARIATIONS DE CAPITAUX PROPRES 

  Capital 

Frais d'aug-
mentation de 

capital 
Actions 
propres 

Réserve 
légale 

Réser-
ves 

dispo-
nibles 

Résultats 
reportés 

Réserves liées 
aux frais et 

droits de 
mutation 

estimés inter-
venant lors de 

l'aliénation 
hypothétique 

des immeubles 
de placement 

Réserves 
liées à la 

réévalua-
tion de la 

juste valeur 
des actifs et 

passifs 
financiers Total  

31-mars-10 19.002  -5 -51 105 0 2.518 -123 393 21.839  

-Résultat de la période      658     658 
-Autres éléments du résultat 
global          0 
*Variation de la juste valeur    
des titres    sicafi        -159 -159 
*Impact sur la juste valeur des  
frais et droits de mutations 
estimés intervenants lors de 
l'aliénation hypothétique des 
immeubles de placement         0 
-Résultat global de la période 19.002 -5 -51 105 0 3.176 -123 234 22.338 
-Augmentation de Capital         0 
-Dividendes distribués      -1.335   -1.335 
-Actions propres                 0 

30-sept-10 19.002  -5 -51 105 0 1.841 -123 235 21.004  

-Résultat de la période      258     258 
-Autres éléments du résultat 
global          0 
*Variation de la juste valeur 
des titres sicafi        119 119 
*Cession de titres sicafi        -88 -88 
*Impact sur la juste valeur    
des  frais et droits de muta-
tions estimés intervenants lors 
de l'aliénation hypothétique 
des immeubles de placement       -259  -259 
-Résultat global de la période 19.002 -5 -51 105 0 2.099 -383 266 21.033 
-Augmentation de Capital         0 
-Dividendes distribués         0 
-Actions propres                 0 

31-mars-11 19.002  -5 -51 105 0 2.099 -383 266 21.033 

-Résultat de la période      624     624 

-Réserve légale    -105  105   0 
-Autres éléments du résultat 
global          0 
*Variation de la juste valeur  
des titres sicafi        -473 -473 
 *Cession de titres sicafi        0 0 
*Impact sur la juste valeur des  
frais et droits de mutations 
estimés intervenants lors de 
l'aliénation hypothétique des 
immeubles de placement       0  0 
-Résultat global de la période 19.002 -5 -51 0 0 2.828 -383 -207 21.185 
-Augmentation de Capital         0 

-Dividendes distribués      -1.335   -1.335 
-Actions propres                 0 

30-sept-11 19.002  -5 -51 0 0 1.493 -383 -207 19.850  
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ANNEXES SUR LES ÉTATS FINANCIERS RÉSUMÉS 

PRINCIPES DE PREPARATION DES ETATS FINANCIERS 

 

L59b¢LCL/!¢Lhb 59 [ΩENTREPRISE 

Immo Moury SCA (ci après dénommée « Immo Moury » ou la « Société » est  une Sicaf immobilière de droit 

publique belge ({ƻŎƛŞǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƛƳƳƻōƛƭƛŝǊŜ Ł ŎŀǇƛǘŀƭ ŦƛȄŜ ǇǳōƭƛǉǳŜύ ayant son siège social et admi-

nistratif à 4000 Liège, Rue Sainte-Marie, 24.  Les états financiers résumés de la société couvrant la période 

du 1er avril 2011 au 30 septembre 2011  ont été arrêtés par le gérant statutaire, Moury Management SA, lors 

Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 22 novembre 2011. 

 

DÉCLARATION DE CONFORMITÉ ET MÉTHODES COMPTABLES SUR LES ÉTATS FINANCIERS RÉSUMÉS 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻƴǘ Şǘŀōƭƛǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł L!{ оп ǘŜƭǎ ǉǳΩŀŘƻǇǘŞǎ Řŀƴǎ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝǘ ŀǳȄ 

dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique en tenant compte des dispositions particuliè-

ǊŜǎ ŘŜ ƭΩArrêté Royal Sicafi. [Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭǎ ǎƻƴǘ Şǘŀōƭƛǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƳşƳŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ 

que celles retenues pour la rédaction du rapport financier annuel au 31 mars 2011. 

 

Certaines informations financières dans ce rapport financier semestriel ont été arrondies et en conséquence, 

les nombres figurant en total dans ce rapport peuvent légèrement différer de la somme arithmétique     

exacte. 
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NOTES 

1. Information ǇŀǊ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 1 

 

9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ Commerces Résidentiel Bureaux Semi Industriel Titres sicafi Non affecté TOTAL 
               

  30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 
               

Revenus locatifs nets 112  100  18  12  426  440  247  241  127  155  -11  -10  920 938 

Pourcentage par secteur 12% 11% 2% 1% 46% 47% 27% 26% 14% 17% -1% -1% 100% 100% 
Recettes et dépenses relatives à 
la location -21  -2  2  2  -26  -25  2  -22    2  -41  -47  

Frais techniques et commerciaux -25  -2  -4    -77  -8  -57  -4    -4  -1  -167  -16  
Variation de la juste valeur des 
immeubles 230  -10    162  -20  -21  -60  -160      150  -29  

Résultat d'exploitation sectoriel 295  86  17  177  303  385  132  55  127  155  -13  -11  863 846 

Pourcentage par secteur 34% 10% 2% 21% 35% 45% 15% 7% 15% 18% -1% -1% 100% 100% 
                              

Frais de gestion immobilière et 
autres charges immobilières                     -84  -81  -84  -81  

Frais généraux                     -78  -61  -78  -61  

RŞǎǳƭǘŀǘ ǎǳǊ ǾŜƴǘŜ ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜ     -40        -40  

Résultat d'exploitation             662 704 

Résultat financier           -31 -33 -31 -33 
                    

Impôts           -7 -13 -7 -13 
                    

Résultat de la période              624 658 

 

  

                                                           
1
 Etablie conformément à la norme IFRS 8. 
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9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ   Commerces Résidentiel Bureaux Semi Industriel Sicafi Non affecté TOTAL 
                  

    30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 
                  

Immeubles de placement 3.760 3.530 220 220 8.410 8.430 3.680 3.740     16.070 15.920 

Pourcentage par secteur 23% 22% 1% 1% 52% 53% 23% 23% 0%  0%  0% 0% 100% 100% 

Immeubles de placement disponibles à la vente      1.340       0 1.340 

Créances commerciales 10 3   45 135  4     55 143 

Comptes de régularisation 12 4 2  35 7 8 6   9 25 67 42 

Actifs financiers non courants   7 7     3.355 3.828   3.362 3.835 

Autres actifs non repris ci-dessus           1.812 1.177 1.812 1.177 

Actif sectoriels 3.782 3.537 229 228 8.490 9.912 3.688 3.751 3.355 3.828 1.821 1.202 21.367 22.458 

Pourcentage par secteur 18% 16% 1% 1% 40% 44% 17% 17% 16% 17% 9% 5% 100% 100% 
                                

Dettes de location de financement       1.009 963     1.009 963 

Garanties locatives à rembourser 11 11 3 3         14 14 

wŜǾŜƴǳǎ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ ǇŜǊœǳǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜ 11 9 1  73  33      119 9 

Autres passifs non repris ci-dessus           20.225 21.472 20.225 21.472 

Passifs sectoriels 22 20 4 3 73 0 1.042 963 0 0 20.225 21.472 21.367 22.458 

Pourcentage par secteur 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% 0% 0% 96% 96% 100% 100% 
                                

Investissements en immobilisations corporelles                 0 8 0 8 

Amortissements des immobilisations corporelles                 10 12 10 12 
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2. Information par secteur géographique 

 Liège Bruxelles  Hainaut  Limbourg  Sicafi  Non affecté   Total  

  30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 30 09 11 30 09 10 

Revenus locatifs nets 671 568 9 8 124 121  96 127  155  -11  -10  920 938 

Pourcentage par secteur 73% 61% 1% 1% 13% 13% 0% 10% 14% 17% -1% -1% 100% 100% 

Recettes et dépenses relatives à la location -41  -46      -2  -1    2  -41  -47  

Frais techniques et commerciaux -160  -10    -3  -2   -2    -4  -1  -167  -16  

Variation de la juste valeur des immeubles 180  -9    10  -30     -30        150  -29  

Résultat d'exploitation sectoriel 650 502 9 18 91 119 -2 63 127 155 -13 -11 863 846 

Pourcentage par secteur 75% 59% 1% 2% 11% 14% 0% 7% 15% 18% -1% -1% 100% 100% 
               

Frais de gestion immobilière et autres charges immobilières                     -84  -81  -84  -81  

Frais généraux                     -78  -61  -78  -61  

wŞǎǳƭǘŀǘ ǎǳǊ ǾŜƴǘŜ ŘΩƛƳƳŜǳōƭŜǎ        -40      -40 0 

Résultat d'exploitation             662 704 

Résultat financier           -31 -33 -31 -33 
               

Impôts           -7 -13 -7 -13 
               

Résultat de la période             624 658 
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9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ   Liège Bruxelles Hainaut Limbourg Sicafi Non affecté TOTAL 

    30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 30 09 11 31 03 11 

                  

Immeubles de placement 14.390 14.210 180 180 1.500 1.530       16.070 15.920 

Pourcentage par secteur 90% 89% 1% 1% 9% 10% 0% 0% 0 % 0%  0% 0% 100% 100% 

Immeubles de placement disponibles à la vente        1.340     0 1.340 

Créances commerciales 40 78 2  6 17 7 48     55 143 

Comptes de régularisation 56 12   2 3  3   9 25 67 42 

Actifs financiers non courants 7 7      0 3.355 3.828   3.362 3.835 

Autres actifs non repris ci-dessus           1.812 1.177 1.812 1.177 

Actif sectoriels 14.494 14.307 182 180 1.508 1.549 7 1.391 3.355 3.828 1.821 1.202 21.367 22.458 

Pourcentage par secteur 68% 64% 1% 1% 7% 7% 0% 6% 16% 17% 9% 5% 100% 100% 
                 

Dettes de location de  
financement     1.009 963       1.009 963 

Garanties locatives à  
rembourser 14 14           14 14 

Revenus iƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ ǇŜǊœǳǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜ 102 9   17        119 9 

Autres passifs non repris 
 ci-dessus           20.225 21.472 20.225 21.472 

Passifs sectoriels 115 23   1.026 963     20.225 21.472 21.367 22.458 

Pourcentage par secteur 1% 0% 0% 0% 5% 4% 0% 0% 0% 0% 96% 96% 100% 100% 

                               

Investissements en immobilisations corporelles                 0 8 0 8 

Amortissements des immobilisations corporelles                 10 12 10 12 
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3. Résultat locatif net  

 

9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ 30 09 2011 30 09 2010 

   

Revenus locatifs 931 948 

Loyers perçus 804 793 

Indemnités perçues 0 0 
Revenus des titres d'autres sicafi en porte-
feuille assimilés à des loyers 127 155 

 

 

4. Résultat financier 

 

9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ Řϥϵ 30 09 2011 30 09 2010 

   

Résultat financier -31 -33 

Revenus financiers 3 10 

Intérêts perçus 3 7 

Autres produits financiers 0 3 

/ƘŀǊƎŜǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ  ό-) 29 37 

Intérêts nominaux sur emprunts 29 37 

Reconstitution du nominal des dettes financières 0 0 

Charges résultants des instruments financiers de 
couverture 0 0 

Autres charges d'intérêts 0 0 

Autres charges financières  (-) 5 6 

Frais bancaires et autres commissions 5 6 

Charges résultants des instruments financiers de 
couverture 0 0 

Variations de la juste valeur des actifs financiers 0 0 

Moins-value nettes réalisées sur vente d'actifs finan-
ciers 0 0 
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5. Actifs financiers non courants ςActifs financiers disponibles à la vente 

 

[Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ Ł ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŎƻƴǎƛǎǘŜƴǘ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Ŝƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƛŎŀŦƛΦ [Ŝǎ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ 

de juste valeur sont directement enregistrées dans les fonds propres dans la rubrique «Variation de juste 

valeur des actifs et passifs financiers». 

 

La juste valeur des titres sicafi est déterminée sur base des prix (non ajustés) cotés sur des marchés actifs 

(niveau 1 selon IFRS 7). 

 

9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ Řϥϵ 30 09 2011 31 03 2011 

   

Actifs financiers non courants 3.362 3.835 

Actifs financiers disponibles à la vente 3.355 3.828 

Garanties locatives reçues 7 7 

 

Evolution de la juste valeur des titres sicafi en portefeuille est la suivante : 

     

9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ Řϥϵ 30 09 2011 31 03 2011 30 09 2010 31 03 2010 

     

Balance d'ouverture  266 235 393 -376 

Variation de la juste valeur -473 31 -158 769 

Balance de clôture -207 266 235 393 

 
Les mutations de la période concernant les titres sicafi en portefeuille sont les suivantes: 

En quantité Cofinimmo Befimmo Intervest WDP Ascencio 

Au 31mars 2010 23.000 23.572 9.000 5.333 157 

Acquisitions           

Souscriptions           

Cessions (-)           

Au 30 septembre 2010 23.000 23.572 9.000 5.333 157 

Acquisitions           

Souscriptions           

Cessions (-)     -9.000 -5.333 -157 

Au 31mars 2011 23.000 23.572 0 0 0 

Acquisitions           

Souscriptions           

Cessions (-)           

Au 30 septembre 2011 23.000 23.572 0 0 0 
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En valeur d'acquisition Cofinimmo Befimmo Intervest WDP Ascencio Total 

Au 31mars 2010 2.209 1.352 170 141 7 3.879 

Acquisitions           0 

Souscriptions           0 

Cessions (-)           0 

Au 30 septembre 2010 2.209 1.352 170 141 7 3.879 

Acquisitions           0 

Souscriptions           0 

Cessions (-)     -170 -141 -7 -318 

Au 31mars 2011 2.209 1.352 0 0 0 3.561 

Acquisitions           0 

Souscriptions           0 

Cessions (-)           0 

Au 30 septembre 2011 2.209 1.352 0 0 0 3.561 

       

En juste valeur  Cofinimmo Befimmo Intervest WDP Ascencio Total 

Au 31mars 2010 2.399 1.467 214 186 7 4.274 

Acquisitions           0 

Souscriptions           0 

Cessions (-)           0 

Variation de la juste valeur -159 -6 -7 15 -1 -159 

Au 30 septembre 2010 2.240 1.461 207 201 6 4.115 

Acquisitions           0 

Souscriptions           0 

Cessions (-)     -207 -201 -6 -414 

Variation de la juste valeur 135 -8       127 

Au 31mars 2011 2.375 1.453 0 0 0 3.828 

Acquisitions           0 

Souscriptions           0 

Cessions (-)           0 

Variation de la juste valeur -343 -130       -473 

Au 30 septembre 2011 2.032 1.323 0 0 0 3.355 

 

 

Le solde de la variation de la juste valeur des titres sicafi au 30 septembre 2011 ŘŜ ϵ - 207 milliers est repris 

directement dans une rubrique distincte des fonds propres conformément à la méthode de comptabilisation 

des actifs  financiers disponibles à la vente. 
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6. Résultat par action 

 ό9ƴ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎύ 30 09 2011 30 09 2010 
   

Nombre d'actions souscrites 406.287 406.287 

Nombre d'actions propres 1.030 1.030 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ōŀǎŜ ŀȅŀƴǘ ŘǊƻƛǘ ŀǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ
1
 405.257 405.257 

   

bƻƳōǊŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ōŀǎŜ Ŝƴ ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ
2
 405.257 405.257 

   

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘƛƭǳŞŜǎ ŀȅŀƴǘ ŘǊƻƛǘ ŀǳ dividende
3
 405.257 405.257 

   

bƻƳōǊŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘƛƭǳŞŜǎ Ŝƴ ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ
 29

 405.257 405.257 
   

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭϥŜȄŜǊŎƛŎŜ όŜƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ Řϥϵύ 624 658 

wŞǎǳƭǘŀǘ Ǝƭƻōŀƭ ŘŜ ƭϥŜȄŜǊŎƛŎŜ όŜƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ Řϥϵύ 151 499 
   

Résultat de l'exercice par action de base et diluée (Ŝƴ ϵ) 1,54 1,62 

Résultat global de l'exercice par action de base et diluée (Ŝƴ ϵ) 0,37 1,23 
   

Résultat de l'exercice par action de base et dilué sur base des actions 
ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ όŜƴ ϵύ 1,54 1,62 

Résultat global de l'exercice par action de base et dilué sur base des 
ŀŎǘƛƻƴǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ ŀǳ ол ǎŜǇǘŜƳōǊŜ όŜƴ ϵύ 0,37 1,23 

 

 

7. Immeubles de placement 

 

Ŝƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ϵ 30 09 2011 31 03 2011 

   

Valeur comptable au début de la période 15.920 15.450 

Acquisition 0 1.985 

Cession 0 0 

Variation de la juste valeur 150 -432 

Autres investissements (travaux activables) 0 257 

Transfert vers la rubrique des actifs détenus en vue 
de la vente 0 -1.340 

Valeur comptable en fin de période 16.070 15.920 

 

[ΩƛƳƳŜǳōƭŜ ŘŜ ¢ƻƴƎǊŜǎ ǊŜǇǊƛǎ Ŝƴ ŀŎǘƛŦǎ ŘŞǘŜƴǳǎ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŀǳ ом ƳŀǊǎ нлмм ŀ ŞǘŞ ŎŞŘŞ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ϵ 

1.300 milliers le 28 juin 2011. 

  

                                                           
1
 Actions propres déduites. 

2
 /Ŝ ƴƻƳōǊŜ ƳƻȅŜƴ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩL!{ ооΦ 

3
 Il s'agit du nombre d'actions théoriquement sur le marché si, en plus des actions actuellement en circulation, les stock-options, les 

bons de souscription d'actions, etc. étaient exercés. Au 30 septembre 2010 et 30 septembre 2011Σ ƛƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴ ŜŦŦŜǘ Řƛƭuant. 
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8. Dettes financières non courantes et courantes 

 

9ƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŘΩϵ 30 09 2011 31 03 2011 

   

Dettes financières non courantes 977 977 

Dettes de location financement 963 963 

Garanties locatives reçues 14 14 

   

Dettes financières courantes 46 91 

Dettes de location financement 46 91 

Autres dettes 0 0 

 

 

 

9. Eléments éventuels, droits et engagements 

HYPOTHEQUE  
Néant 

GARANTIES ET SURETES 

Garanties 

De manière générale, Immo Moury obtient des garanties locatives conformes aux pratiques du marché et 

à la législation applicable, essentiellement sous la forme de garantie bancaire, ou de compte bloqué, dans 

le cadre de la location de ses immeubles. 

Au 30 septembre 2011Σ ƭŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ƭƻŎŀǘƛǾŜǎ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł ϵ о84 milliers. 

Ligne de crédit 

En date du 19 mars 2008, la banque Fortis a accordé à la sicafi une ligne de crédit (« credit revolving ») de 

ϵ мл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ǉǳƛ ǾƛŜƴǘ Ł ŞŎƘŞŀnce le 31 mars 2013. Au 30 septembre 2011Σ ƭŀ ƭƛƎƴŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŜƴŎo-

re été utilisée. 

hǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎƘŀǘ 

[Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƳƳŜǳōƭŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜ /ƻǳǊŎŜƭƭŜǎ 

ŎƻƳǇƻǊǘŜ ǳƴŜ ƻǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎƘŀǘ Ł ǘŜǊƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜ Ł мл ҈ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ŘŜ ƭΩƛƳƳŜǳōƭŜ ǇǊƛǎ Ŝƴ 

ƭƻŎŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘΣ ǎƻƛǘ ϵ мнф ƳƛƭƭƛŜǊǎΦ 

Garantie de pollution des sols et amiante 

Lors des fusions, acquisitions et scissions partielles, les sociétés Bemat SA, Entreprises G Moury SA,  Sari 

SA, et Sari Finance SA ont apportés à Immo Moury les garanties suivantes : 

Eƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ Ǉƻƭƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻƭǎΣ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀǇǇƻǊǘŜǳǎŜǎ ƻǳ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƻƴǘ ƎŀǊŀƴǘƛ Ł ƭŀ ǎƛŎŀŦƛ ǉǳΩŁ 

ƭŜǳǊ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜΣ ƭΩǳǎŀƎŜ ŘŜǎ ǘŜǊǊŀƛƴǎΣ ǎƻƭǎΣ ǎƻǳǎ-sols et immeubles bâtis transféré à la ǎƛŎŀŦƛ ƴΩŀ ŎŀǳǎŞ 

aucune pollution qui serait de nature à entraîner de quelconques obligations ou responsabilités dans le 

chef de la sicafi.  
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9ƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀƳƛŀƴǘŜΣ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀǇǇƻǊǘŜǳǎŜǎ ƻǳ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǎŜ ǎƻƴǘ ŜƴƎŀƎŞŜǎ Ł ƭϥŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭŀ ǎƛŎa-

fi à prenŘǊŜ Ł ƭŜǳǊ ŎƘŀǊƎŜ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭŀ ǇǊŞǎŜƴŎŜ ŘΩŀƳƛŀƴǘŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ 

Immeubles si la sicafi ou un de ses locataires en faisait la demande, ainsi que les coûts des éventuels tra-

vaux de désamiantage qui seraient requis par la réglementation applicable. 

Toutefois, en dépit garanties précitées, il ne peut être exclu que, dans l'hypothèse où les engagements 

des sociétés apporteuses ne paraîtraient pas suffisants, un recours soit fait contre la sicafi qui pourrait, 

s'il se présentait, avoir des conséquences financières importantes mais actuellement impossibles à dé-

terminer pour la sicafi. 

! ŎŜ ƧƻǳǊΣ LƳƳƻ aƻǳǊȅ ƴΩŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘΩŀǳŎǳƴ ƭƛǘƛƎŜΣ ǊŞŎƭŀƳŀǘƛƻƴ ƻǳ ŀǳǘǊŜ ǇǊƻōƭŝƳŜ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ Ŝƴ Ƴa-

tière environnementale et n'a jamais été confrontée à des problèmes similaires par le passé.  

Au 30 septembre 2011, les seules informations dont dispose la sicafi au sujet de la qualité des sols consis-

te en différents courriers de la Spaque ǉǳƛ ƛƴŘƛǉǳŜƴǘ ǎƻƛǘ ǉǳŜ ƭŜ ǘŜǊǊŀƛƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ repris sur la liste 

ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ŘǊŜǎǎŞŜ ǇŀǊ ƭŀ {ǇŀǉǳŜ όŎŜ ǉǳƛ ƛƳǇƭƛǉǳŜ ǉǳΩƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴ élément connu relatif à une éven-

tuelle pollution Řǳ ǎƻƭύΣ ǎƻƛǘ ǉǳŜΣ ǎΩƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŦŀƛōƭŜ ŘŜ ǇƻƭƭǳǘƛƻƴΣ ƭŀ {ǇŀǉǳŜ ζ ƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩŀǳŎǳƴŜ 

donnée analytique permettant de se prononcer objectivement sur la qualité des sols ». 

 

DÉCLARATION DU MANAGEMENT 
[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ aƻǳǊȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {!Σ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ: 

¶ La société WL Consulting SPRL, représentée par M. Willy Legros (gérant), administrateur non 
exécuǘƛŦ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Ŝǘ ǇǊŞǎƛŘŜƴǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ; 

¶ Monsieur Georges Moury, administrateur exécutif non indépendant et délégué à la gestion 
journalière de la Sicafi. Il est le représentant permanent de Moury Management auprès de la   
Sicafi; 

¶ Monsieur Gilles-Olivier Moury, administrateur exécutif non indépendant et délégué à la gestion 
journalière de la Sicafi; 

¶ Monsieur William Ancion, administrateur non exécutif indépendant 

¶ La société C Desseille SCA représentée par M. Claude Desseille, administrateur non exécutif in-
dépendant; 

atteste que, à sa connaissance: 

¶ les états financiers, établis conformément aux normes comptables applicables, donnent une 
ƛƳŀƎŜ ŦƛŘŝƭŜ Řǳ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜΣ ŘŜ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ; 

¶ le ǊŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎƻƴǘƛŜƴǘ ǳƴ ŜȄǇƻǎŞ ŦƛŘŝƭŜ ǎǳǊ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Ŝǘ ƭŀ ǎi-
ǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩǳƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ 
ils sont confrontés. 
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[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ aƻǳǊȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {! ŘŞŎƭŀǊŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǉǳŜΣ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ǉǳΩƛƭ Ŝƴ ǎƻƛǘ 
au courant: 

¶ ŀǳŎǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƴΩŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴŘŀƳƴŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ŦǊŀǳŘŜ; 

¶ ŀǳŎǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƴΩŀ ŞǘŞ ŀǎǎƻŎƛŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƳŜƳōǊŜ ŘΩǳƴ ƻǊƎŀƴŜ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ Ři-
rection ou de surveillance ou de directeur général, à une faillite, mise sous séquestre ou liquida-
tion ; 

¶ ŀǳŎǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƴΩŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴŎǊƛƳƛƴŀǘƛƻƴ Ŝǘκƻǳ ǎŀƴŎǘƛƻƴ ǇǳōƭƛǉǳŜ ƻŦŦƛŎƛŜƭƭŜ ǇǊo-
ƴƻƴŎŞŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǘŞ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ ƻǳ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ ƻǳ ƴΩŀ ŞǘŞ ǇŀǊ ǳƴ ǘǊƛōǳƴŀƭ ŜƳǇşŎƘŞ ŘΩŀƎƛǊ 
Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƳŜƳōǊŜ ŘΩǳƴ ƻǊƎŀƴŜ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ŞƳŜt-
ǘŜǳǊ ƻǳ ŘΩƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ Řŀƴǎ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ; 

¶ ŀǳŎǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǘǊŀǾŀƛƭ ƴΩŀ ŞǘŞ ŎƻƴŎƭǳ ŀǾŜŎ ƭŜǎ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜurs, ni avec la Sicafi, qui prévoit le 
ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩƛƴŘŜƳƴƛǘŞǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǊŞǎƛƭƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǘǊŀǾŀƛƭΦ 

9ƴŦƛƴΣ Ł ƭŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ aƻǳǊȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {!Σ ŀǳŎǳƴŜ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ƴŜ ǎΩŜǎǘ ǇǊo-
ŘǳƛǘŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŎƭƾǘǳǊŞ ŀǳ 30 septembre 2011. 
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 RAPPORT DU COMMISSAIRE {¦w [Ω9·!aEN DE LA SITUATION SEMESTRIELLE AR-

RÊTÉE AU 30 SEPTEMBRE 2011 DE LA SICAFI IMMO MOURY S.C.A. 
 

bƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǳƴŜ ǊŜǾǳŜ ƭƛƳƛǘŞŜ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘat global, de 

ƭΩŞǘŀǘ ŘŜǎ ŦƭǳȄ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΣ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜǎ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƴƻǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 

résumés, repris aux pages 24 à 38 du rapport financier de la SICAFI IMMO MOURY pour le semestre clôturé 

au 30.09.2011. Ces informations financières intermédiaires ont été établies sous la responsabilité du Conseil 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ bƻǘǊŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ Ŝǎǘ ŘΩŜȄǇǊƛƳŜǊ ǳƴŜ ƻǇƛƴƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ƛƴǘŜǊƳé-

diaires sur base de notre revue. 

Les informations financières intermédiaires ont été préparées en utilisant des méthodes comptables 

ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ ŀǳ ǊŞŦŞǊŜƴǘƛŜƭ LCw{ ǘŜƭ ǉǳΩŜȄŞŎǳǘŞ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ Ǌƻȅŀƭ ōŜƭƎŜ Řǳ нмΦлсΦнллс ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭŀ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǘŞΣ 

aux comptes annuels et aux comptes consolidés des sicaf immobilières publiquŜǎ ƳƻŘƛŦƛŀƴǘ ƭΩŀǊǊşǘŞ Ǌƻȅŀƭ Řǳ 

10.04.1995 relatif aux sicaf immobilières et conformément à la norme IAS 34 « Information financière inter-

ƳŞŘƛŀƛǊŜ η ǘŜƭ ǉǳΩŀŘƻǇǘŞ Řŀƴǎ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 

Nos travaux ont été effectués en conformité avec la recommandation de ƭΩLƴǎǘƛǘǳǘ ŘŜǎ wŞǾƛǎŜǳǊǎ 

ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘΩǳƴ ŜȄŀƳŜƴ ƭƛƳƛǘŞΦ  bƻǎ ŎƻƴǘǊƾƭŜǎ ƻƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŞ Ŝƴ 

ƭΩŀƴŀƭȅǎŜΣ ƭŀ ŎƻƳǇŀǊŀƛǎƻƴ Ŝǘ ƭŀ ŘƛǎŎǳǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭƭŜǎ ǉǳƛ ƴƻǳǎ 

ont été commuƴƛǉǳŞŜǎ Ŝǘ ƻƴǘ ŘƻƴŎ ŞǘŞ Ƴƻƛƴǎ ŞǘŜƴŘǳǎ ǉǳΩǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ǇƭŞƴƛŜǊ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŀƴƴǳŜƭǎΦ 

/Ŝǘ ŜȄŀƳŜƴ ƭƛƳƛǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǊŞǾŞƭŞ ŘΩŞƭŞƳŜƴǘǎ ǉǳƛ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜǊŀƛŜƴǘ ŘŜǎ ŎƻǊǊŜŎǘƛƻƴǎ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ 

semestrielle de la Sicafi établie conformément aux dispositions légales et réglementaires applicables du réfé-

ǊŜƴǘƛŜƭ LCw{ ǘŜƭ ǉǳΩŜȄŞŎǳǘŞ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ Ǌƻȅŀƭ ōŜƭƎŜ Řǳ нмΦлсΦнллс ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭŀ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǘŞΣ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ŀn-

ƴǳŜƭǎ Ŝǘ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŘŜǎ ǎƛŎŀŦ ƛƳƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ ƳƻŘƛŦƛŀƴǘ ƭΩŀǊǊşǘŞ Ǌƻȅŀƭ Řǳ млΦлпΦмфф5 

relatif aux sicaf immobilières, et conformément à IAS 34 « Information financière intermédiaire » tel 

ǉǳΩŀŘƻǇǘŞ Řŀƴǎ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 

Bruxelles, le 21 novembre 2011 

 

Jean-Louis SERVAIS 

Commissaire 
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 CALENDRIER FINANCIER 

 

2ème déclaration intermédiaire 2011-2012    15 février 2012 

Publication du rapport financier annuel au 31 mars 2012  courant juillet 2012 

1ière déclaration intermédiaire année 2012-2013   14 août 2012 

Assemblée générale ordinaire      4 septembre 2012 

Paiement du dividende       Courant septembre 2012 
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